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S&P 500 지수의지수의지수의지수의 이해이해이해이해
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1957년에년에년에년에 도입도입도입도입

시가총액시가총액시가총액시가총액 방식방식방식방식

3개개개개 거래소에서거래소에서거래소에서거래소에서 유통유통유통유통

규모규모규모규모, 유동성유동성유동성유동성, 대표성대표성대표성대표성 등등등등
에에에에 의해의해의해의해 선정선정선정선정

펀드매니저펀드매니저펀드매니저펀드매니저 97%가가가가 활용활용활용활용

1957년에 도입된 S&P 500 지수는 현재 DJIA(Dow Jones Industrial Average) 지
수와 함께 가장 널리 이용되고 있는 주가지수로 세계적인 신용평가 회사인
Standard & Poor’s가 집계하고 있다. 이 지수는 단수평균 방식인 Dow지수와는
달리 우리나라 KOSPI지수와 동일한 시가총액 방식을 사용하고 있다. 따라서
시장전체의 동향파악이 Dow지수 보다는 용이하다는 장점이 있다. S&P 500
지수에 포함된 500개 기업의 주식은 2001년 현재 NYSE(New York Stock
Exchange)에서 427종목, NASDAQ시장에서 71종목, AMEX(American Stock
Exchange)에서 2종목이 거래되고 있다. 대부분 기업들의 주식이 뉴욕증권거
래소에서 거래되고 있으나 정보통신 및 기술주의 발달로 NASDAQ 거래소에
서 거래되는 주식의 수가 점차 늘어나는 추세에 있다. 1997년 S&P 500 지수
편입종목 중 NASDAQ 시장에서 거래되던 기업의 수가 36개에 불과 했으나
2001년에는 71개로 증가하였다.

  S&P 500 지수는 시가총액의 규모, 유동성, 산업그룹 내의 대표성 등이 반영
되어 선정된 500개 주식으로 구성되어 있다. 이들 500개 종목은 대략 미국내
전체 주식의 70% 정도를 차지하고 있다. 또한 이 지수는 현재 미국내 머니매
니저와 연금관리 스폰서들 중 97%가 활용하고 있어 가장 폭 넓게 사용되고
있음을 알 수 있다. 이 지수에 포함된 500개 주식의 전체 시가총액은 2001년
2월 현재 약 11조달러 가량 되고 있어 그 규모 면에서도 세계적이라 할 수
있다. 500개 종목의 평균 주가는 39달러 정도 이고 주당순이익은 24.38배 수
준에 있다.

S&P 500 지수지수지수지수 장기장기장기장기 추세추세추세추세 S&P 500 거래소별거래소별거래소별거래소별 등록기업수등록기업수등록기업수등록기업수 비교비교비교비교 및및및및 관련관련관련관련 통계통계통계통계
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거래소 등록기업수 구성비율
NYSE 427 85.4%
NASDAQ 71 14.2%
AMEX 2 0.4%

전체시가총액 $11,080,000,000,000
평균시가총액 $22,161,000,000
평균주가 $39.045
P/E Ratio 24.38배
배당률 1.26%

 (자료 : Reuters, Standard & Poor’s )
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S&P 500 지수 편입종목은 과거 4개 섹터로 분류 되었으나 현재는 10개의 섹
터로 분류되고 있다. 1999년 8월 2일 Standard & Poor’s와 MSCI(Morgan Stanley
Consumer Index)는 공동으로 새로운 GICS(Global Industry Classification Standard)를
기초로 하여 10개의 섹터를 분류하였다. 이는 전세계에 있는 금융전문가들의
투자 연구를 돕기 위해 만들어진 것으로 S&P 500 지수는 이 분류 방법을 사용
하고 있다. 따라서 S&P 500 지수에 포함되어 있는 모든 종목은 10개 섹터인

Consumer Discretionary, Consumer Staples, Energy, Financials, Health Care, Industrials,
Information Technology, Materials, Telecommunication Services, Utilities 안에서 분류되
고 있으며 이는 또 기업의 주수입원에 따라23개의 산업 그룹으로 나뉘어진다.

S&P 500 지수와 관련된 지수들로는 중형주를 대상으로 하는 S&P MidCap 400
과 소형주를 대상으로 하는 S&P SmallCap 600이 있다. 또한 이 둘과 S&P 500을
합쳐 미국 주식시장 전체의 87%를 대표하는 S&P Super Composite 1500 지수가
있다. 그 밖에 대형 불루칩 100개 종목으로 구성된 S&P 100 지수와 주가순자산
비율을 기초로 나눈 S&P/Barra Growth and Value Indices, 미국 부동산 투자신탁 회
사와 관련된 S&P REIT Composite 지수가 있다.

  

편입종목은편입종목은편입종목은편입종목은 MSCI와와와와
공동으로공동으로공동으로공동으로 만든만든만든만든 10개개개개
섹터로섹터로섹터로섹터로 분류분류분류분류

관련관련관련관련 지수로는지수로는지수로는지수로는 중형주중형주중형주중형주

중심의중심의중심의중심의 MidCap 400 등등등등

시가총액시가총액시가총액시가총액 상위상위상위상위 10개사개사개사개사

전체의전체의전체의전체의 23.56% 차지차지차지차지

(2001년년년년 2월월월월 28일일일일 현현현현
재재재재)

회사명 순위 시가총액 비중 누적비중

Genl Electric 1 $460,759,000,000 4.18% 4.18%
Microsoft Corp 2 $314,608,000,000 2.85% 7.03%
Pfizer, Inc 3 $283,907,000,000 2.57% 9.60%
Exxon Mobil 4 $281,745,000,000 2.55% 12.15%
Citigroup Inc 5 $276,752,000,000 2.51% 14.66%
Wal-Mart Stores 6 $223,735,000,000 2.03% 16.69%
Intel Corp 7 $192,209,000,000 1.74% 18.43%
AOL Time Warner 8 $190,528,000,000 1.73% 20.15%
Amer Intl Group 9 $190,409,000,000 1.73% 21.88%
Merck & Co 10 $184,952,000,000 1.68% 23.56%

S&P 500 지수지수지수지수 산업별산업별산업별산업별 분류분류분류분류
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 (자료 : Standard & Poor’s )


